i y /i

- I 1 INSTITUTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS

La molienda de granos acumulados a junio del 2010 present6 descensos con
respecto al mismo periodo del ano anterior para el caso de la soja (-2,9%) y el girasol
(-283,4%) e incrementos para el caso del maiz (13,4%) y del trigo (2,9%).

La produccion de Aceites y subproductos, acumulados a junio present6é descensos
con respecto al mismo periodo del afo anterior para los subproductos de la soja
(aceites -3,3%, pellets -4,3%), y los de girasol (aceites -22,9%, pellets -20,5%).

Las ventas externas de granos y subproductos en junio presentaron las siguientes
variaciones con respecto al mismo mes del afo anterior: 48,5% para los montos, -
27,1% para los precios, 107,4% para los volumenes y 12,7% para los embarques.

La liquidaciéon de divisas presenté en julio una variacion de -4,9% con respecto al
mes anterior. Respecto al mismo mes del ano pasado la variacion fue de 88,4%.

En cuanto a los fletes maritimos orientativos para granos para julio de 2010, las
diferencias con respecto al mes anterior son de -22,2% para el caso de Brasil, -11,6%
para el caso de Egipto y 2,7% para el caso de Holanda, mientras para los casos de
China e Iran no hubo variaciones.

Los fletes por Camidn para julio del 2010, no presentaron variaciones con respecto
al mes anterior.

Los diferenciales de precios entre similares posiciones de distintas plazas de
los Mercados de Futuros son los siguientes para el mes de Julio: para el trigo
(30,8%), para la soja (34,9%) y para el maiz (21%).

El Indice de Precios de Materias Primas de julio se ubico en un valor de 145,7. En
términos interanuales la variacion es de -2,1%, e intermensualmente se observa un
incremento del 5%.

La actualizaciéon del Indicador General ICom se encuentra provisoriamente
interrumpida, hasta que se normalice la publicacion de los indicadores que forman
parte del mismo.
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Molienda de granos (en toneladas)*
Acumulado a junio 2010 Acumulado a junio 2009 Variacion
Soja 15.754.389 16.224.694 -2,9%
Girasol 1.555.898 2.032.717 -23,4%
Trigo 3.182.319 3.091.678 2,9%
Maiz 1.787.665 1.575.783 13,4%
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*Fuente Minagri,
Produccion de aceites y subproductos (en toneladas)
Acumulado a junio 2010 Acumulado a junio 2009 Variacion
Aceite de soja 2.983.182 3.084.581 -3,3%
Pellets de soja 12.111.757 12.660.072 -4,3%
Aceite de girasol 639.371 826.866 -22,9%
Pellets de girasol 681.165 857.284 -20,5%

*hasta septiembre del 2008 fuente Minagri, luego CIARA CEC.
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Comercio exterior de granos y subproductos
Julio 2010 Junio 2010 Variacion Julio 2009 Variacion
Monto (millones de u$s) 2.141,9 2.272,6 5,7% 1.424,9 48,5%
Precios promedio (u$s por ton.) 285,0 282,0 1,0% 391,0 -27,1%
Volumen (miles de ton.) 7.510,4 8.047,7 -6,7% 3.621,5 107,4%
Embarques (unidades) 3.830 3.518 8,8% 3.399 12,7%
Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del SENASA.
Liquidacion de divisas de los industriales de oleaginosos y exportadores de
cereales (en millones de délares)
Julio 2010 Junio 2010 Variacion Julio 2009 Variacion
Liquidacién 2.560,2 2.693,5 -4,9% 1.358,5 88,4%

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos de CIARACEC.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CIARA.

Acumulado a julio 2008: 13.773,4 MM USD
Acumulado a julio 2009: 10.971,0 MM USD
Acumulado a julio 2010: 13.132,7 MM USD
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Flete maritimo orientativo para granos

Destino Julio 2010 Junio 2010 Variacion Julio 2009 Variacion
China @ 78,0 78,0 - 62,0 25,8%
Iran © 59,0 60,0 - 54,0 9,2%
Brasil ® 21,0 27,0 -22,2% 24,0 8,3%
Egipto © 38,0 43,0 -7,0% 38,0 5,3%
Holanda @ 36,0 37,0 2,7% 36,0 5,5%

® Barcos con porte de 40.000 toneladas. ¥ Barcos con porte de 25000 toneladas.

Fuente: Area Regimenes Especiales — Direccién de Mercados Agroalimentarios, MinAgri.

Fletes orientativos para granos
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Flete por camion, a granel (en pesos por tonelada)
Kilometros Julio 2010 Junio 2010 Variacion Julio 2009 Variacion
20 14,7 14,7 - 14,7 -
100 35,2 35,2 - 34,3 2,6%
500 117,0 117,0 - 105,8 10,6%
1000 2222 222,2 - 207,7 7,0%

Se consideran camiones con capacidad de carga de 30 toneladas.

Fuente: Area Regimenes Especiales — Direccién de Mercados Agroalimentarios, MinAgri.

Camiones arribados en puerto

Puerto Julio 2010 Junio 2010
Rosario y zona 96.983 106.444
Darsena y Buenos Aires 8.315 7.257
Necochea 10.661 13.679
Bahia Blanca 7.948 13.077

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Camara Gremial de Recibidores de Cereales,
Oleaginosas y Afines de la Bolsa de Cereales.




I INSTITUTO DE EST

Ano VI-N° 63
Agosto 2010

Diferencial de precios en mercados de futuros
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de la Republica
Argentina. Base diciembre 1995 = 100.



